Ata n° 08/2020

Aos trinta dias do més de julho de dois mil e vinte, as nove horas, na Prefeitura
Municipal de Santo Anténio das MissGes, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir sobre o
panorama econdmico de junho de 2020 e o seu reflexo na carteira de
investimentos do FAPS. No més de junho de 2020 a rentabilidade total auferida
foi positiva no montante de R$ 153.083,45 e 0 acumulado & de R$ 221.669,87.
O montante aplicado somado com o valor disponivel & de R$ 16.717.943 50.
Em relagéo ao risco, 42,9% da carteira esta alocado em investimentos de grau
baixo, 40,7% em grau médio e 14.1% em grau alto. Os graus variam em razéo
do mercado e se compararmos com o més anterior houve um aumento do risco
de grau médio e diminuicao do risco de grau alto, o percentual aplicado em isco
baixo praticamente ndo mudou. Segundo relatério apresentado pela empresa
de consultoria em junho comegaram a crescer os temores de uma segunda
onda do coronavirus, houve um alivio das tensées politicas, com o presidente
Jair Bolsonaro fazendo uma aproximacédo do Congresso e algumas medidas
emergenciais sendo aprovadas. A bolsa brasileira foi o destaque do més, com
8,76% de alta, em especial devido a recuperagéo dos setores financeiro e de
Consumo Discricionario. Os ativos prefixados e atrelados & inflagao tiveram
ganhos. Novamente tivemos um corte da taxa Selic, como ja esperado, de 0,75
ponto percentual. Com isso, a taxa basica de juros atingiu nova minima
histérica, de 2,25% ao ano. O més foi marcado por forte liquidez nos mercados
globais. apds diversas medidas de bancos centrais para conter os efeitos do
covid-19. Isso, combinado a noticias positivas de aberturas de economias ao
redor do mundo e de testes de vacinas, levou a otimismo dos mercados,
inclusive no Brasil, levando investidores a buscarem ativos de risco novamente.
No cenério internacional, a economia da China divulgou o indice dos Gerentes
de Compras (PMI), o qual avancou de 55 para 58,4 pontos no més. indicando
uma expansao do setor manufatureiro chinés, aumentando a expectativa
quanto a recuperagéo econdémica do pais asiatico. Ja em relacao aos Estados
Unidos, a sua economia gerou empregos em ritmo recorde, a medida que

bares e restaurantes retomaram suas operagoes. Cabe ressaltar também que o \,K
Fed manteve os juros inalterados em sua ultima reunido e indicou
manutengao do atual patamar até 2022. Por aqui foram divulgados os dados da §
inflagéo, o IPCA de junho, divulgado pelo IBGE, foi de 0,26%. no ano acumula
uma alta de 0,10%. O INPC por sua vez, variou 0,30% e acumulada no ano
0,36%, o IBOVESPA, benchmark do mercado de agdes, fechou em alta de
8,76% aos 95.05 pontos. No entanto no acumulado do ano, o indice acumula
queda de 17,80%. No mercado de Cambio. com a recente corte da Selic pelo
Copom, levou o ddlar a seguir a trajetoria de alta. Assim a moeda norte-
americana fechou o més cotado a R$ 5.44 registrando uma alta de 1,87%no
més e tendo uma valorizagédo de 35%. Para os proximos meses, esperamos
mais um corte na taxa Selic, que deve encerrar o ano em 2,0%. Isso ira
requerer ainda mais que investidores busquem diversificagao para ativos de
maior risco, sempre alinhados a seu perfil. Os temoresde u a possivel
segunda onda do covid-19 se reduzem. Com a gradual retomada :

‘economia,
esperamos que novas emissdes acontecam, com taxas mais elgyadas do que




no comego do ano, dado o cenario mais arriscado. Além disso, ja pudemos
observar alongamento do prazo médio de novas emissbes, o que deve
continuar nos proximos meses. Assim mantemos a sugestao de adotar cautela
nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Sobre recursos novos e
despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), claro
sempre avaliando a distribuicao atual por benchmark Quanto a carteira como
um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando
o melhor momento para uma possivel realocagdo. O cenario continua
desafiador a inclusdo de ativos para diversificar a carteira devem ser
considerados, bem como ativos ofertados pelas instituices e que tenham uma
gestao mais eficiente por parte deles. Nada mais havendo a tratar, encer
presente ata.
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